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PRECIOS INTERNACIONALES JUAN PABLO GIANATIEMPO

Evolucion de los precios spot en Chicago
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Chicago Board of Trade.
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PRECIOS INTERNACIONALES JUAN PABLO GIANATIEMPO

Histograma de los precios spot en Chicago de 1990 hasta la fecha
- Mae
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Chicago Board of Trade.
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PRECIOS DOMESTICOS JUAN PABLO GIANATIEMPO

Maiz: Precios a cosecha del MATba-Rofex

Rango del prom —=abr-22 abr-21 = -Prom ultimas 8 campanas

______\

s
[

205

185
165 I

145 I

Dolares por tonelada

\
I
I
I
|
| —an=s
-
I
125 \ I

105
02/03 02/04 02/05 02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/01 02/02

Fecha

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del MATba-Rofex.
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PRECIOS DOMESTICOS JUAN PABLO GIANATIEMPO

Relacion de precios a cosecha: Soja/ Maiz

Rango del prom -=R - 2022 R-2021 = -Prom ultimas 8 campanas
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del MATba-Rofex.
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EVOLUCION DE LOS COSTOS JUAN PABLO GIANATIEMPO

Precio de los principales insumos
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Margenes Agropecuarios.
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EVOLUCION DE LOS COSTOS JUAN PABLO GIANATIEMPO
Costos de transporte
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CATAC.
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MARGENES COMPARADOS JUAN PABLO GIANATIEMPO

Margenes brutos (neto de alquileres)

600
451
o
-
9 400 Campana
. Bl 2019/2020
o
o Bl 20202021
g ]
o I B 202112022
i

0
Girasol Maiz Tardio S0ja Trigo+350ja 2da Maiz Temprano
Planteo

Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos — Bolsa de Cereales.
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MARGENES COMPARADOS JUAN PABLO GIANATIEMPO

Campaifa 2021/22: Margenes Brutos (neto de alquileres)

500

400 400
300 300
200 200
100 100

0 0

Girasol S0ja Trigo+So0ja 2da Maiz Tardio  Maiz Temprano Girasol S0ja Trigo+So0ja 2da  Maiz Tardio  Maiz Temprano
Planteo

Dolares por hectarea

Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos — Bolsa de Cereales.
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CULTIVOS DE INVIERNO Esteban J. Copati

TRIGO

/ Su erficie\
9,5 57 20,0 _ "ﬁ’ P
e 19,0 188 : oo 7] 2021/22
385 P9 ’f‘ ’
S 17,6 17,8 18,0 2 %&% \
g 7,5 17,0 S ’g; '
6.6 e 6.6 17,0 D“%‘E&:‘ i Q’
6,5 6,2 16,0 ’\5*%3‘\\‘ ¥
>4 - 15,0 1‘&\‘.’
5’5 ’ ‘ Estimacion de Sup. (Ha)
14,0 s ] 12000 - 99800
4,5 [J 99800 - 187600
13,0 ] 187600 - 275400
3’5 ] 275400 - 363200
12,0 [ 363200 - 451000
25 11.0 [ 451000 - 538800
’ ’ I 538800 - 626600
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 B 626600 - 714400
m Area (MHa) Produccién (MTn) = ;é:;gg:géégg
, . , [__] No Relevado
 (Cae el area en Buenos Aires, pero Cordoba y Santa Fe recuperan
superficie, permitiendo alcanzar un incremento interanual del 1,5%.

/

* Aun persiste riesgo de impacto “La Nina” durante etapas
reproductivas.
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CULTIVOS DE INVIERNO Esteban J. Copati

CEBADA
. / Superficie\

114 4,6 5’0 c
g ' - 2021/22
3~ 1,20 41 > 8
s 1,2 1,15 4,0 S
— 34 3,5 3,5 — I
S 1,1 ' " 3,5 =
1,0 1,0 . 3,0
0,9 XV
0,9 2,5 .}
0,8 2,0 ¥ Estimacion de Sup. (Ha)
(] 0-46000
o7 b s : [ 46000 - 92000
0,6 1,0 = ML ] 92000 - 138000
[ 138000 - 184000
0,5 0,5 X1 | 1y [ 184000 - 230000
0,4 0,0 VI | [0 230000 - 276000
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 % = —Fei
M Area (MHa) Produccién (MTn) ¥ Bl 368000 - 414000
Bl 414000 - 460000
X Al ] No Relevado
* Favorable relaciéon I/P en pre-siembra permitid una importante

recuperacion del area en detrimento del trigo. \ /
* Aun persiste el riesgo del escenario climatico “La Ninha” durante N
etapas reproductivas.
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CULTIVOS
DE VERANO

Girasol, Maiz, Sorgo y Soja
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CULTIVOS DE VERANO Esteban J. Copati

GIRASOL
- 1 g .o / Superficie\

e 5 3,5 = 2021/22
8 119 3,5 )
- - 1 70 1,75 o E)
— — I
S = r
1,5 2,5
XV
1,3 2,0
, : .;
1,1 I I 1,5 ! Proyeccion de Sup. (Ha)
I (] 0-38000
0,9 1,0 ] 38000 - 76000
' ' ks [ 76000 - 114000
0,7 0,5 2 [ 114000 - 152000
XIIT 1\ ] 152000 - 190000
0,5 0,0 L ' [ 190000 - 228000
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 1 = S T et
M Area (MHa) Produccion (MTn) = 5 [ 304000 - 342000
] 342000 - 380000
~ . . o . XI XIT. [_] No Relevado
 Segundo aio consecutivo con dificultades para la siembra en el NEA, la By
incorporacion de lotes continud por fuera de la ventana 6ptima.
* Lluvias en region bonaerense apuntalan intension en los nucleos del sur N = /

del area agricola.
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CULTIVOS DE INVIERNO Esteban J. Copati

MAIZ

o)
o
o

55,0 Grano Comercial

o
o

52,3 51,5 50,5
7,1
6,6

41,0 6,5 6,5
>0 5,4 2
5,0
4,0
3,0
2,0

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
M Area (MHa) Produccion (MTn) Maiz TOtaI

‘\l
=)
(Oa]
o
o
Millones Tn

Millones Ha

N
o
o

30,0 .
Forrajero*

20,0
10,0

0,0

* Diversificacion de fecha de siembra, herramienta para mitigar el
riesgo climatico frente al escenario “La Nina”.
 (Qctavo ano consecutivo de expansion del area, con proyeccion de

produccion récord superando a la soja desde |la pre-campana.
* Imagenes satelitales, datos CACF y analisis EA BC.
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CULTIVOS DE INVIERNO Esteban J. Copati

SORGO GRANIFERO
/ Superficie\

4,0
1°] ) c
e 3,5 = 2021/22
s 1,2 3,4 »
] 32 3,5 o
c ’ c
= 1,0 2,7 0,95 1,00 30 2 i
= ' 2,5 2,5 ' = I
0 0,80 0,83 - 2,5
/ 0,73 ’ 2’0 I; XV
0,6 1,5 ¥ Proyeccion de Sup. (Ha)
= [ 12000 - 38200
1,0 . [ 38200 - 64400
0,4 AL [ 64400 - 90600
0,5 2 [ 90600 - 116800
000 ] 116800 - 143000
0,2 0,0 L ' [ 143000 - 169200
B 169200 - 195400
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 — I X "o [ 195400 - 221600
mArea (MHa) Produccion (MTn) C B 221600 - 247800
B 247800 - 274000
L XI X1t [ No Relevado
 Tercer ano consecutivo de expansion del area sembrada, sostenida por -

favorable relacion I/P y aios climaticos con perspectivas secas. \ /
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CULTIVOS DE INVIERNO Esteban J. Copati

Su perficie\

2021/22

SOJA

19,0

o)
o
o

53,5 54,5

18,5 49,0
18,1

= 180 43,1

ones Ha

44,0

o

o

o
Millones Tn

M
N
o
o

17,5

355

172 17,1 17,1
17,0 16,3 30,0
16,5 16,5

, 20,0

16,0
15,5 10,0
15,0 0,0

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
M Area (Mha) Produccion (MTn)

! oyeccion de Sup. (Ha)

2o
&)
i
; %’ Pr
‘:" [ 78000 - 290700
)& [ 290700 - 503400
[ 503400 - 716100
[ 716100 - 928800
[ 928800 - 1141500
[ 1141500 - 1354200
B 1354200 - 1566900
Bl 1566900 - 1779600
B 1779600 - 1992300
<7 EE 1992300 - 2205000

[_] No Relevado

* Sexto afio consecutivo de reduccion de area. La campafia 2021/22 |
L /

proyecta la menor superficie en 15 anos. \
* Proyeccion de produccion por debajo al previsto para maiz desde el
inicio de campana.




» PROYECCIONES 2021/22: variaciones por cultivo

Variaciones Interanuales (%)

B Produccién

W Superficie

< : 2,1
SOja 24 -.

Maiz

Girasol

Sorgo

Cebada

Trigo

15

SOJA*MAIZ-GIRASOL*SORGO

Fuente: Bolsa de Cereales
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[?istribucién del
Area 2021/22
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Evolucion de la Produccion ' MAZ
de Soja y Maiz en Argentina B SOJA
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» PROYECCIONES 2021/22: Area y Produccién
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| SUBA DE PRECIOS MAS QUE COMPENSO CAIDA DE LAS CANTIDADES

Argentina: produccion de granos Indice Precios Internacionales

Mill Tn f\

136,9

—Cereales —Oleaginosas y Aceites

(0]
1283 11 +26%

122,0
110,3
97,0
I Fuente: FMI
15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Los efectos de |la nina fueron Los precios subieron a niveles

menores a los esperados histéricamente altos
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| ELAPORTE EN 2021 SERA RECORD

Contribucion — USD Millones Crecimiento 2021 vs 2020

. Recaudacion Fiscal +49%
30.000

25.000 . Exportaciones
20.000

15.000 - Producto Bruto Agricola
10.000 I I I I (Valor Agregado)

5.000 I

15/16  16/17 17/18  18/19 19/20 20/21

45.000
40.000

35.000

Fuente: Bolsa de Cereales
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| EL AGRO TIENE UN ROL CLAVE EN LACOYUNTURAACTUAL

Argentina: oferta neta en el mercado de cambios

Millones USD
35.000 Balanza
30.000 comercial
25.000
20.000
15.000
Reservas
500 & & & .8 5 5. | o
-10.000 ' > Déficit Fiscal
-15.0009 ' &
& &

10.000
5.000
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| HOJA DE BALANCE: MAIZ

Exportaciones mensuales Exportaciones por campana

»Histdorico+2019/20%2020/21

ARRTRS |I|III|

Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22

Mill. Toneladas
= N w
— e
S
—

Fuente: Bolsa de Cereales
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| HOJA DE BALANCE: SOJA

Molienda mensual Molienda anual
Rango del prom. —2019/20 43,1
-e-2020/21 -=Prom. Ultimas 5 campafias 40,9 41,2 41,5 41,0
>0 37,8
4,5 36,4
4,0
8 35
T 30
S 25
S 20
1,5
1,0
0,5
Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22

Fuente: Bolsa de Cereales
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| COMERCIALIZACION

Compras industria y exportacion en % de la produccion

SOJA MAIZ

Rango del Prom. -=?020/21 Rango del Prom. ==2020/21
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» CAMPANA 2021/22:
Aporte de las cadenas agn’colas a la economia argentina

PRODUCTO BRUTO
AGRICOLA = _
(

PBA-valor agregado)

EXPORTACIONES

......... .. Soja
¥14.630

42030 ‘ \Y 14

A Viill. USD S Mill. USD Mill. USD A

CONSUMO 7 RECAUDACION
DOMESTICO FISCAL
GRANOS

P Manteniéndose en niveles histéricamente altos, el escenario
de precios determina una CAIDA en la contribucién esperada.
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» CADENAS AGRICOLAS: Exportaciones en niveles RECORD

El efecto de los precios internacionales
Exportaciones por Cadena

B Exportaciones Granos y Subproductos M|II USD Campaiia 21/22)
40000 M A precios 2015 A
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CRECIMIENTO POR CADENAS

Evolucidon Producto Bruto por Cadena

23.000
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19.000
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11.000
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7.000
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Millones USD

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22
—So0ja —Maiz

Soja sigue perdiendo participacion y
Maiz se vuelve la cadena mas relevante

Cambios participacion en PBA total

15/16

58%

29%

7%

3%

2,2%

1,0%

21/22

43%

41%

9%

4%

1,8%

1,4%

L PP

-15,7

+12,3
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| COMENTARIOS FINALES

» Con una contribucion récord historica, el sector agroindustrial tiene un rol
determinante durante este ano 2021.

» Aungue menor, se espera una contribucion en estos niveles para 2022.

» La mayor parte del aumento de la contribucion esta explicada por los precios
Internacionales.

» Se consolidan los cambios en la estructura productiva, con el maiz volviendose
la cadena mas relevante y la soja perdiendo posiciones.



' wwrxwm*mw o
’x"t" 54,

‘‘‘‘‘

GRACIAS!
. POR SU ATENCION
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